
















  CALCUTTA MERCY MINISTRIES 
  NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
  FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2020   

 

 

NOTE A – SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED) 

Advertising and Promotion 

All costs associated with advertising and promotion the Organization’s services are expensed in the year 

incurred. Advertising expense totaled $3,331 for the year ended December 31, 2020. 

Net Assets 

Net assets, revenues, gains, and losses are classified based on the existence or absence of donor or 

grantor imposed restrictions. Accordingly, net assets and changes therein are classified and reported as 

follows: 

Net Assets Without Donor Restrictions – net assets available for use in general operations and not 

subject to donor restrictions 

  Undesignated 

Unrestricted net assets include all net assets which are neither temporarily or permanently 

restricted. Gains or losses on investments are reported as increases or decreases in unrestricted 

net assets unless their use is restricted by explicit donor stipulation or law.  

Net Assets With Donor Restrictions – net assets subject to donor imposed restrictions 

Some donor –imposed restrictions are temporary in nature, such as those that will be met by the 

passage of time or other events specified by the donor. Other donor‐imposed restrictions are perpetual 

in nature, where the donor stipulates that resources be maintained in perpetuity. Donor‐imposed 

restrictions are released when a restriction expires, that is, when the stipulated time has elapsed, when 

the stipulated purpose for which the resource was restricted has been fulfilled, or both.  

Functional Allocation of Expenses 

The costs of program and supporting services activities have been summarized on a functional basis in 

the statement of activities. The statement of functional expenses presents the natural classification 

detail of expenses by function. Accordingly, certain costs have been allocated among the programs and 

supporting services benefited.  

 

NOTE B – LIQUIDITY 

As part of the Organization’s liquidity management plan, unrestricted cash balances are monitored to 

cover management and general expenditures before excess unrestricted cash is used for program 

expenditures. Financial assets available for general expenditure, that is, without donor or other 

restrictions limiting their use, within one year of the balance sheet date, comprise the following: 

  Cash and cash equivalents      $31,049 

 

 







  CALCUTTA MERCY MINISTRIES 
  NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
  FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2020   

 

 

NOTE H – GOVERNMENT GRANT (CONTINUED) 

Subsequently, the loan was forgiven 100% by the Department of the Treasury and has been recorded as 

a government grant on the financial statements.  

 

NOTE I – CHANGE IN ACCOUNTING PRINCIPLE 

In June 2018, the FASB issued ASU 2018‐08, Not‐for‐Profit Entities (Topic 958), Clarifying the Scope and 
the  Accounting  Guidance  for  Contributions  Received  and  Contributions Made.  The  ASU  clarifies  and 
improves  guidance  for  contributions  received  and  contributions  made,  and  provides  guidance  to 
organizations on how to account for certain exchange transactions.  This change is preferable in that it 
clarifies whether to account for transactions as contributions or as exchange transactions.  In addition, it 
clarifies  whether  a  contribution  is  conditional.  As  a  result,  it  enhances  comparability  of  financial 
information among not‐for‐profit entities.   

The change  in accounting principle was adopted on a modified prospective basis  in 2020. For the year 
ended December 31, 2020, the effect of adopting the new accounting principle had no cumulative‐effect 
on the financial statements.  

 

NOTE J – RELATED PARTY TRANSACTIONS 

In 2020, the Organization contracted Josiah McGurty, President Robert McGurty’s son,  for IT support 

and related services that totaled $11,275. 

 

NOTE K – SUBSEQUENT EVENTS 

Cry of India 

Cry of India is a Christian non‐profit child sponsorship organization dedicated to reach at‐risk children of 

India by providing them education, nutrition and safety. Calcutta Mercy Ministries has supported Cry of 

India as part of their special programs for many years.  As of January 1, 2021, Cry of India has become a 

subdivision of Calcutta Mercy Ministries. The effects on the financial statements cannot be determined 

at this time.  

Date of Management’s Review 

Management has evaluated subsequent events through April 12th, 2021, the date the financial 

statements were available to be issued.  
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